Medienmitteilung der Kiwi Holding IV S.a r.l.

4. Mai 2016

Schweizer Ubernahmekommission genehmigt den Wert der Stimm-
rechtsaktien fiir die Einlage der von der Kuoni und Hugentobler-Stiftung
gehaltenen stimmrechtsprivilegierten Kuoni A-Namenaktien

Am 29. Februar 2016 veroffentlichte die Kiwi IV S.a r.l. Luxemburg, ("Kiwi") den
Angebotsprospekt ("Angebotsprospekt") betreffend das 6ffentliches Ubernahme-
angebot zum Erwerb aller sich im Publikum befindenden Namenaktien B mit ei-
nem Nennwert von je CHF 1.00 der Kuoni Reisen Holding AG ("Kaufangebot").
Kiwi unterbreitete das Kaufangebot in gemeinsamer Absprache handelnd mit der
Kuoni und Hugentobler-Stiftung ("Stiftung"), welche samtliche nichtkotierten
Namenaktien A mit einem Nennwert von je CHF 0.20 der Kuoni Reisen Holding
AG ("Kuoni") hélt; es handelt sich dabei um sog. Stimmrechtsaktien mit einem
privilegierten Stimmrecht.

Im Hinblick auf den Vollzug des Kaufangebots hat die Ubernahmekommission
gestitzt auf einen entsprechenden Bericht der Priifstelle Ernst & Young AG mit
Verfliigung vom 2. Mai 2016 bestatigt, dass die stimmrechtsprivilegierten, von der
Stiftung gehaltenen Kuoni A-Namenaktien gegenliber den von dem Publikum ge-
haltenen Kuoni B-Namenaktien auf nennwertadjustierter Basis mit einem Mehr-
wert von 8% von der Stiftung in die Anbietergesellschaft eingebracht werden
kdénnen und dass dieser Einlagewert in Ubereinstimmung mit der Best Price Rule
ist. Im Unterschied zu der Beschreibung der Einlagetransaktion im Angebotspros-
pekt wird diese Einlage der stimmrechtsprivilegierten Kuoni A-Namenaktien nicht
auf einer rein nennwertadjustierten Basis erfolgen. Die Stiftung wird 5 Kuoni A-
Namenaktien zu einem Anrechnungswert von CHF 399.60 in die Anbietergesell-
schaft einbringen. Damit besteht ein angemessenes Verhdltnis zwischen dem
nennwertadjustierten Einlagewert flr die Kuoni A-Namenaktien und dem Ange-
botspreis in der Héhe von CHF 370.00 fir eine Kuoni B-Namenaktie. Dieser
nennwertadjustierte Preisunterschied von 8% zwischen den beiden Aktienkatego-
rien entspricht einer empirischen Beobachtung des nennwertadjustierten Preisun-
terschieds zwischen den Aktienkategorien mit einem Nennwertverhaltnis von 5:1
in der Schweiz. Der nennwertadjustierte Mehrwert der stimmrechtsprivilegierten
Kuoni A-Namenaktien reflektiert die erhéhte Stimmkraft der nichtkotierten Kuoni
A-Namenaktien.

Kiwi und die Stiftung haben sich darauf geeinigt, dass die im Angebotsprospekt
beschriebene Spende zugunsten der Stiftung in der Hohe von jahrlich CHF 2 Mio.
ersatzlos wegfallt. In der Verfiigung vom 2. Mai 2016 hat die Ubernahmekommis-
sion auch festgehalten, dass die zwischen der Stiftung und Kiwi urspriinglich ab-
geschlossene Aktionarsvereinbarung unter Berlicksichtigung der in dieser Medi-
enmitteilung beschrieben und beabsichtigten Anpassungen keine zusatzlichen,
unter dem Blickwinkel der Best Price Rule relevanten Leistungen zugunsten der
Stiftung enthalit.
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